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De economie en de financiéle markten in 2007.
Een macro-economische analyse die rendeert.

Seminatie 12 februari 2007

Sprekers : )

Edwin De Boeck, Hoofdeconoom, KBC

Etienne de Callatay, Hoofdeconoom, Bank Degroof
Peter Vanden Houte, Hoofdeconoom, ING Belgium

2006 was een goed jaar voor de beurzen. De Belgische economie kende een versnelde groei,

de Bel 20 steeg naar recordhoogten en ook andere markten kwamen meestal positief in het
nieuws. Elke financigle beslissingsnemer, elke belegger wil natuurlijk weten wat de economie en
de financiéle markten het komende jaar zullen doen, om zo belangrijke financiéle beslissingen,
investeringen, beleggingen juist te onderbouwen.

Een glazen bol hebben we niet, maar we brengen wel 3 economische topspecialisten bijeen om
hun macro-economische visie over 2007 te presenteren. Dagvoorzitter Paul D'Hoore kadert
eerst de wetmatigheden die het reilen en zeilen van de financiéle markten beheersen en legt
uit hoe de marktvooruitzichten van economen en financigle analisten moeten worden geinter-
preteerd.

Programma

Onder leiding van dagvoorzitter Paul D'Hoore

= Wat zijn de vooruitzichten voor de groei van de wereldeconomie in 2007 2 Blijven China en
India de boventoon voeren? Wat met Rusland, Brazilié en andere ontluikende markten?

= Sputtert de Amerikaanse groeimotor? Inflatie of recessie? Is de crisis in de huizenmarkt voor-
bij? Wat is het effect op het consumentervertrouwen? Hoe evolueert het rentetarief van de
Federal Reserve? Wat met de twin deficits (begrotingstekort en tekort op de handelsbalans)?

= Remt de btw-verhoging in Duitsland de groei in Europa af? Hoe evolueert de inflatie in
Europa?Wat zijn de verwachtingen voor de rentepolitiek van de Europese Centrale Bank?
Werpt de convergentie in de Europese Unie vruchten af voor de Oost-Europese economieén?
Zijn er buiten Duitsland, Europese landen die speciale aandacht verdienen?

= Hoe staat het met de Japanse economische groei?Wat is de impact van grote buren en han-
delspartners Verenigde Staten en China?

= Kunnen de petroleumprijzen opnieuw stijgen? Wat met de grondstoffenprijzen? Is een
terugval mogelijk, vooral van de zware metalen? Hoe evolueert het goud en andere edele
rmetalen? Bieden de landbouwgrondstoffen mogelijkheden?

= Energie is een beleggingsthema dat steeds meer in de belangstelling kemt. Zitten hier
interessante beleggingskansen in 20077

= Sommigen stellen dat 2007 een uitstekend jaar wordt voor obligaties en vastgoed. Is dit
standpunt correct? Zijn aandelenbeleggingen in verhouding minder aantrekkelijk? Of duiden
de koers/winstverhoudingen op extra potentieel, ondersteund door fusies en overnames?
Kunnen de bedrijven hun winstgroei aanhouden?

= 1JS Dollar versus de euro. Bieden andere valuta beleggingsmogelijkheden?

= Prognoses voor Belgié. Is de begroting structureel in evenwicht of gaat het om kunstmatige
ingrepen? Is de arbeidsmarkt voldoende flexibel? Kan Belgig de vergrijzing opvangen? Stijgt
de Bel 20 verder in 20077 Zijn er aandelen die we extra in het ocog moeten houden?



